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RUAEREEREH Sy 2020 4F 3 A 31 H, #IRMERZENEH S 2019 4F 12
H31H.
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K IR 9 1,179,531.56 1,039,964.20
=, Bwread 896,873,585.60 392,502,082.05
. s &t 88,292,070.71 107,190,487.75
H. BRI - 2,699,456.07
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SBHTR]E -1,334.88 | 2,002.97 | 2,142.69 | 2,310.14 | 2,43425 | 2434.25
ST FE -1,334.88 | 2,002.97 | 1,895.44 | 2,027.77 | 2,151.89 | 2,151.89
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BB HTFE -2,204.34 | 1,995.09 | 2,133.84 | 2299.92 | 2,511.06 | 2511.06
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2018 4EJ¥ | 34,616.08 | 10, 046. 38 | 131, 229. 56 | 8, 054. 63 26% 125%
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FAENL T N DR b, SRR BB A IR AL, BIAE TR
REEFERERG b, 2021 R TIHENIESH 2020 FRBARTEDL, #£ 2019
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o

AFEEE
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ARHATHIE, AR EEE G IERSIT ML 55 . AR S A, b
T 23 7] RV 55 32 BN BRI R 24 i i SR % 113G B R iAW 55, JTREEN 55 L E M
FREbRERY 55, KR 25 BRI 32 22 A7 55 EL 55, BT ARl A &5 I REEN 55
KR RHRIEGE S 25 b, AU IREEI S5 B M ARt e, A S8dEk
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T o ] SERRAR AN C S 3 A R e A i
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2 WNRKIR AR E— P R L S AN B AR N F AL ALl AN
5K ¥ JE R S5 AR SR s W] BE 5 K ORI 40 R S5 Bl 45 7= AR S 4 11,
AN J A N 42 ) A ok 42 B8 R 77 2R H 5 KR B4 1 38 4«

(1) A5 1k 5 S He) P38 5+ B AT B A A5 5 11 55

(2) BHZEF NS IN B KR IR EE

(3) HgAHTE G B 55 FE 10 25 T RBRIN 58 =7 5

(4) HABAF) T Led K SR B B 1 7 2K

3y WA N AR NIA IR A AT DAL TN S 54EA] Re
H5RRIBA EEMRGE S HES), WALRLE ER AL @A R By, R
i BT B A IR Y, SR R R RS S B SR, R
IRz 225 TR -

Ay A NHINAS KV R T 8K P — TR 5 2 R BT AT 2 AR, AT ] — I3
R 15 0 R T BB 2% 1 E K A S ) At 3% SO0 U PR R0 s i e b iR AT o] — T
ARV, AR B R4 KRR I B 2 B R BRI STAT S 5 A oG i 2
FIH

5. ARV BRAE A AR A3 K28 Bty 5% L b JBE473 AR = S 2R 300 ) P e 8 A
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6, 899. 33 JTER T SLHGHEE AT 8. 46% AL, HILIRAZ B X 47, 370.00 /5T
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AR EE:

1) HIIRAE 5y e o3 #

OHIRAE G AR SR e, RA&BGIE T
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(2019 WH4E -3, 43 ALBRIG) o JBIEXHEEER AT 55 70 b, R I LR A £ 1) B
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R 2K, (AR TR N R W52 s, SEOLARIEKES
HAT WAL AT RS, b1 A A P04 B A A G B — KR AR AL JS , X AT 8
&, B ER R, A%, RIEmERFIRE ). RS IRAIN, A )RR
TR 103 — RIARMAL, IFESRPAFIEFE RN, DS S 5 EEm A
FYEEL. BRI, FEXUT AR IR FINT, BUAS 38 — KB AR A 3 EUE RS By ks J5 THI A7
FE— 58 T -

QUFFE AT AL LA, HA e R )

WA AR 2 A BREN R B2 U B A — E 29 P LIRSk Al b 55 FIASAE 42 3k
ERRIAT MY L 5 BT 3, 3070 T % S Akt o s P BRI 4B 7= i R 7 2 9 B HL AR
FERCRANEAGE ), FEELFE T E AR N S A 2 1 N 44 AN A AT
JE o WHERALE AR AU DL A T 40% T A, IR RSB AR
Ky L2BE P Em i SIS hig e kb, 2017 ARRE, MR A
T AR AR, A T SR TR R K R B AR o TR, A
WHEAT T — RINE S5 G5 R SRR TR RE, e 2 AR IR R i, DS
VB TR T o DRI, ARSI AT NV Sk AL R RS IR /& 58 2 i i
WHHE R —.

(il [ 2 RS AT RS 5 i JER A A IS Af £ R o

IR Gy WIAR B B A A it b T A R AR ER A R A 52, AR (A
W aliEy, EE A F AAT H AN AS AR T R T B A A T G A K
R A . RS A R TR, AR HME R R R Ah 2. 56 BK
To HET CHBE AR AFEY B EIRRE, ARV R IIE R BRE  RAT RN A
2.56 WKoo/ 1%, [R5 ERAT R IS ESEER, 25 X007 i K UF i,
BT AZIRAE G AR A 2. 68 BRIG/ Mo TSt b, Mg B8 AT A B PT 052 8 M BT
BEE T X —E MR, SRS SIS A RE R

W IRAE Sy I BT AR5 BT T PT LG 2w Al (B 1X 1)

BT IRAS S iF BV/EBITDA 5% 7. 40x, R4 248 AT B A & (0 Al 15
EV/EBITDA {54 7 4. 08x~10. 96x, %IKAE 5 I EV/EBITDA f5 86 T 7] LA
] RS E X AT P

L BT, AZIRAE Gy e B e A RS B
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2) RIRZE Ty M A SO

P E TR A B 8. 46% AN HIAZ S5 k& 9 6, 899. 33 Ikt N
ANRM# 52,528.07 J576 (FEHTIRAE 5 AT BRIGIE 2 PRI D . AR IR 5)
rt& 2 47,370. 00 J376, ELHTIRAZ G s T F% 9. 82%. S A& & A 22 57 1) J K]
e

OifgEte (BT BT AR B RTIRAS S DR N ™ E . 7T ghid -
I (2019 43 A 22 H), AN 1. 527 W/ %, #% 2020 4 7 H 17 H,
MR LRI 9 0. 637 BRI/ M, [FIEL T F% 58. 28%.

@ F AR ROk Mpheh, WEE N SUZ B T RCK IR, R
2019/20 W AE1R R -3, 43 ALK IT, LG R F# 3. 64 {4RRIG. T4 o8 5 AR B FE G
WA LR 8. 46%M AL, KR T AR T 1R BT 77 28, 040. 32 JI TG

g b, RS G IEERTIRAE HINARRSAL, ZE 53 RAE 106NN, FERZ4A
BRI NH EIE N ST 0 AN T I AT T BRI S8R S AR
Gt W A RS R AR s, B R KR T AR A 100% B BUAE AR
47,370. 00 J37G, B 55577 Bt 68. 94%. Rk, AR SR HE T Ehn
FRE A T NRR IR 28, 22 5 s ORI A BGa s, AR T AR Kz
RIE

(5) 2AH] 2019 4F 2 A 25 H#EEK (EREFWEMREH (ER)) B,
WA R A F) 8. 46%AN B FEY KRP= MR K T 4380, INEM s T S =
FH Mg, HiHBEEE A B EEEHE RIRRANER, 46
WETE . AR RRIRAFE ARG RERTEE, EMRTAR,
REBITRSRPAE, HMIEH. BE. BRATEARRTHHBRF%.

AFE BIH

WEAEER R OL T 1850 4F, R BRI BRI AL R T 7 LRI . A AT
WHE A AR A ] 8. A6%AL, 15 TR e ARG $5 7%, Lk A | 7= i PRl N [ B i
Y, MALERBIES, (R e, 9O m . BEE G AR EAA “K
A VERES BTN, AFIE 2019 4 1 H 23 H 5B A5 5E 1 RIS S 1E S
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	问题1、公司拟以Masterwork Machinery Sàrl.（以下简称“长荣卢森堡”）100%股权及深圳市力群印务有限公司（以下简称“力群印务”）85%股权与控股股东李莉控制的天津名轩智慧城科技发展有限公司（以下简称“名轩智慧城”）100%股权进行置换。请补充说明：
	（1）公告显示，力群印务的股东全部权益价值评估结果为30,049.00万元。公司2019年末对力群印务商誉减值测试显示资产组可收回金额为14,792.00万元，计提商誉减值准备6.59亿元。请从具体参数选择、假设及关键指标预测等方面说明两者差异的具体内容及差异原因，2019年末计提6.59亿元商誉减值准备的合理性，此次置出力群印务形成的投资收益，是否存在调节利润的情形。
	（2）公司近几年的收入主要来源于力群印务的云南中烟项目，结合力群印务核心竞争力等因素说明公司置出力群印务的原因，对公司未来业绩持续性的影响，并进行风险提示。
	（3）公司将力群印务置出给控制股东控制的天津名轩投资有限公司（以下简称“名轩投资”）是否导致控股股东直接或间接从事对公司有重大影响的同业竞争。
	（4）长荣卢森堡主要资产为Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft （以下简称“海德堡”）8.46%股权。公司2019年1月以6,899.33万欧元购买海德堡公司8.46%股权，与此次交易对价47,370.00万元存在较大差异。请说明定价差异的具体原因，此次作价的公允性。
	（5）公司2019年2月25日披露的《重大资产购买报告书（草案）》显示，收购海德堡公司8.46%股权旨在扩大产品供应及市场份额，认购价格高于当时二级市场价格。请说明收购前后公司通过海德堡销售产品取得收入的情况，结合收购后市场、公司战略规划变化等说明前次收购决策是否谨慎，定价是否公允，是否进行充分尽职调查，时任董事、监事、高级管理人员是否勤勉尽责。
	（6）此次置入资产名轩智慧城采用资产基础法进行评估，净资产评估值为67,708.77万元，增值额为10,556.80万元，增值率为18.47%，其中名轩智慧城主要资产为投资性房地产请说明该项资产评估的具体过程；负债评估减值10,083.71万元的原因及合理性；此次交易作价的公允性及合理性。
	（7）截至2020年3月31日，名轩智慧城对名轩投资的关联方往来款余额为3,231.23万元。请说明该关联方往来款的处置方案，是否会构成关联方非经营性资金占用。
	（8）名轩智慧城的投资性房地产已抵押给银行用于长期借款。请说明名轩智慧城9亿元长期借款的具体用途及使用进展。
	（9）名轩智慧城的主营收入为中粮广场的租赁收入。请说明公司置入此项资产的目的及必要性，与公司主营业务的协同性，是否有利于公司发展。
	问题2：公司拟将全资子公司天津长荣云印刷科技有限公司（以下简称“长荣云印刷”）100%股权转让给名轩投资，转让价款1元。请补充说明：
	（1）本次交易的目的及必要性，作价的公允性、合理性，是否存在利益输送。
	（2）公司将长荣云印刷转让给名轩投资是否导致控股股东直接或间接从事对公司有重大影响的同业竞争。
	问题3、公司预计2020年1至6月实现净利润3,703.85万元至4,259.43万元。根据公司2020年7月12日披露的《关于对深圳证券交易所关注函的回复公告》，海德堡及厦门吉宏科技股份有限公司（以下简称“吉宏股份”）是公司的重要销售渠道，2020年1月至6月，从海德堡取得的收入为5,381.95万元，从吉宏股份及其子公司取得的收入占天津长荣健康科技有限公司（以下简称“长荣健康”）销售收入的62.17%，为6,294.92万元。请补充说明：
	（1）通过海德堡及吉宏股份销售的具体产品及其终端销售情况。
	（2）结合疫情的情况说明长荣健康业绩的可持续性并进行风险提示。
	问题4、请结合上述问题的回复及公司近期股价波动情况对相关事项进行充分风险提示。

