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	深圳证券交易所创业板公司管理部：
	问题5、草案披露，海德堡在关键细分领域占据全球40%的市场份额，并预计数字化包装印刷领域在2022年实现2亿欧元收入，电子商务销售模式、耗材在2022年实现2.5亿欧元收入，基于印刷结果收费模式计划在2018财年取得30个合同，在2022年带来1.5亿欧元收入。
	（1）请说明“关键细分领域”具体含义，并说明市场占有率数据是否有可靠来源；
	（2）请补充说明截至目前已取得的合同数量，是否符合预期，如否，请详细说明未达到预期的原因及其合理性；
	（3）请说明上述预计数据的来源及合理性，并充分提示风险；
	（4）请结合行业发展趋势、海德堡业务结构、核心竞争力以及近5年收入、利润波动情况，说明海德堡所处行业是否存在重大风险、持续经营能力是否存在重大不确定性。
	请财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：（1）请说明“关键细分领域”具体含义，并说明市场占有率数据是否有可靠来源
	根据行业研究机构PIRA研究报告及竞争对手高宝的公开展示材料，海德堡在单张纸胶印机领域占据约40%市场份额。
	（2）请补充说明截至目前已取得的合同数量，是否符合预期，如否，请详细说明未达到预期的原因及其合理性
	（3）请说明上述预计数据的来源及合理性，并充分提示风险；
	（4）请结合行业发展趋势、海德堡业务结构、核心竞争力以及近5年收入、利润波动情况，说明海德堡所处行业是否存在重大风险、持续经营能力是否存在重大不确定性。
	1）印刷行业步入稳定发展期，细分领域如包装印刷与标签印刷正处于快速增长阶段，数字化与工业化引领行业变革。
	2）海德堡保持商业印刷领域一贯优势，持续发力高速增长的细分领域；管理层率先提出数字化发展战略，在巩固产品服务、技术研发、渠道网络等领域核心竞争力的同时，通过技术创新与服务升级把握行业发展机遇、平衡风险并保持竞争优势。
	总结来看，综合分析印刷行业发展趋势、海德堡核心竞争力以及近5年业绩情况，海德堡运营发展态势稳健，且管理层五年战略规划引领印刷行业数字化与自动化变革，可持续扩大竞争优势、有效应对风险并保持行业领先地位。
	海德堡市场占有率数据系来源于行业研究报告及公开资料等，数据来源可靠。海德堡截至2018财年三季度末（2018年12月31日）已签署了22个合同，截止2019年2月7日（海德堡三季报对外公告日）已签署了26个合同，符合管理层预期，并且首批基于印刷结果收费业务模式已落地实施。
	海德堡于2017年制定了五年发展规划，并采取了各项措施来促进该五年发展规划的实现。印刷行业已步入稳定发展期，细分领域如包装印刷与标签印刷正处于快速增长阶段，海德堡所处行业不存在重大风险。海德堡认为其将保持其在商业印刷领域的一贯优势，推进数字化发展战略，在巩固核心竞争力的同时聚焦技术创新与服务升级，持续扩大市场份额与影响力。我们未发现海德堡未来持续经营能力存在重大不确定性。
	问题8、请你公司说明标的公司部分逾期应收账款未减值的依据。请财务顾问及会计师发表意见。
	1）标的公司部分逾期应收账款未减值是依据国际会计准则39号的规定作出
	2）标的公司基于对其客户特点等因素的综合考量进行对逾期应收账款的减值计提
	（2）我们的意见

