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	问题4、预案显示，2016财年末、2017财年末、2018年9月30日标的公司资产负债率分别为84.67%、84.89%和82.98%，养老金及类似债务准备金分别为4.88亿欧元、5.23亿欧元和4.9亿欧元；2017财年标的公司税后净利润为1,356.5万欧元，主要是受美国税法改革对递延税科目的负面影响，递延所得税费用达到2,512万欧元；标的公司最近一期净利润下降主要受财务费用和重组费用的影响。
	（1）请结合标的公司的经营模式、同行业可比公司情况说明其资产负债率较高的原因及其合理性，并说明标的公司是否存在财务风险；
	回复：1）标的公司运营模式导致其资产负债率较高
	2）标的公司财务风险可控
	①报告期内标的公司资本结构和偿债指标基本保持稳定，短期净运营资本需求逐步降低且短期偿债压力不大
	A、资本结构稳定，偿债指标未发生明显变化
	B、运营资本得到有效控制，且新增3.2亿欧元周转贷款为公司短期资金需求提供有力支持

